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PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTAJILOR SENATUL

LEGE

privind Fondul de compensare a investitorilor

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Fondul de compensare a investitorilor, denumit in 

continuare Fond, se constituie ca persoana juridica de drept public. 
Organizarea §i funclionarea Fondului se stabilesc prin statut propriu 

aprobat de catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara, 
denumita in continuare A.S.F., la propunerea Consiliului de 

administratie al Fondului.
(2) Sediul Fondului este in municipiul Bucure§ti; adresa 

acestuia se stabile§te prin statutul Fondului.

Art. 2. - (1) Fondul administreaza schema de compensare a 

investitorilor organizata in conformitate cu prevederile prezentei legi.
(2) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in 

conditiile prezentei legi si ale reglementarilor A.S.F. in aplicarea 

prezentei legi, in situatia incapacitatii membrilor Fondului de a returna 

fondurile banesti si/sau instrumentele fmanciare datorate sau apartinand 

investitorilor, care au fost detinute in numele acestora in legMura cu
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prestarea de servicii §i activita^i de investi^ii.
(3) Scopul Fondului include si compensarea investitorilor, 

conform prevederilor prezentei legi, in cazul operatiunilor prin care un 

participant la Fond, in calitatea sa de participant la sistemul 

depozitarului central, transfera, fara acordul prealabil al unui investitor, 
instrumente fmanciare detinute de investitor, din contul individual 

deschis in numele acestuia la depozitarul central in contul global deschis 

de respeetivul participant al Fondului la depozitarul central.
(4) Fondul desfa§oara §i activitatea de administrator al fondului 

de rezolutie pentru firmele de investi^ii, eu respectarea prevederilor 

Legii nr. 312/2015 privind redresarea §i rezolu^ia institutiilor de credit §i 
a firmelor de investi^ii, precum §i pentru modificarea §i completarea 

unor acte normative in domeniul fmanciar.

Art. 3. - (1) Au obliga^ia de a contribui la Fond urmatoarele
entitati:

a) societa^ile de servicii de investi^ii financiare autorizate de
A.S.F.;

b) societatile de administrare a investitiilor,
A.S.F., care administreaza portofolii individual de investitii si 
administratorii de fonduri alternative de investitii autorizati sa 

administreze portofolii individual de investitii;
c) institu^iile de credit inregistrate in Registrul A.S.F. care 

presteaza servicii §i activita^i de investitii;
d) sucursalele societafilor din state teife autorizate de A.S.F. sa 

fumizeze servicii §i activitafi de investitii pe teritoriul Romaniei.
(2) Entitatile prevazute la alin. (1) care i§i desfa§oara activitatea 

pe teritoriul Romaniei sunt obligate sa solicite §i sa obtina calitatea de 

participant la Fond, precum §i sa contribuie la constituirea resurselor 

financiare ale Fondului.
(3) Entitatile prevazute la alin. (1) lit. c) §i d) pot fi exceptate de 

la obligatia de a deveni participant! la Fond daca sunt indeplinite 

conditiile prevazute in regulamentul A.S.F. emis in temeiul prezentei 

legi, in conformitate cu legislatia Uniunii Europene aplicabila, cu 

conditia ca investitorii acestora sa beneficieze de o protectie cel putin 

echivalenta cu cea oferita de Fond.

autorizate de
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Art. 4. - (1) Termenii §i expresiile utilizate in cuprinsul prezentei 

legi au semnificatia prevazuta in Legea nr. 126/2018 privind pie^ele de 

instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.
(2) in sensul prezentei legi, prin investitor se intelege orice 

persoana care detine instrumente financiare si/sau incredinteaza fonduri 

banesti si/sau instrumente financiare unui participant la Fond, in 

legatura cu prestarea de servicii si activitati de investitii.
(3) In intelesul prezentei legi, prin participant la Fond se 

intelege oricare dintre entitatile prevazute la art. 3 alin. (1).

CAPITOLUL II
Dispozi^ii privind compensarea investitorilor

(1) Fondul compenseaza, in mod egal si 
nediscriminatoriu, investitorii eligibili, in limita unui plafon maxim 

reprezentand echivalentul in lei a 20.000 euro.
(2) Echivalentul in lei al plafonului de compensare se 

calculeaza la cursul de referin^a comunicat de Banca Nationals a 

Romaniei la data constatarii situaliilor menlionate la art. 6.
(3) Pentru respectarea cerinlelor prevazute de reglementarile 

Uniunii Europene, plafonul prevazut la alin. (1) poate fi revizuit prin 

reglementari ale A.S.F.
(4) Valoarea creantei unui investitor este calculata conform 

dispozitiilor legale si contractuale, luand in considerare compensarea 

creantelor reciproce de compensat, fondurile banesti apartinand 

investitorilor si/sau valoarea instrumentelor financiare pe care 

participantul la Fond nu le poate plati sau retuma, la data constatarii de 

catre A.S.F. prin decizia prevazuta la art. 6 alin. (1) lit. a) sau a hotararii 

mentionate la art. 6 alin. (1) lit. b).
(5) Valoarea instrumentelor financiare prevazuta la alin. (4) se 

determina, daca este posibil, prin referinta la valoarea de piata a 

instrumentelor financiare.

Art. 5.

Art. 6. - (1) Fondul compenseaza investitorii in oricare din 

urmatoarele situalii:
a) A.S.F. constata prirt decizie ca un participant la Fond, din 

motive ce sunt legate direct dei safualia fmanciara, nu este in masura sa-§i 
indeplineasca obligaliile rezuiafe din creanlele investitorilor §i nici nu 

exista perspectiva de a-§i onosaiaceste obligatii in cel mai scurt timp;
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b) instan^a judecatoreasca competenta, pentru motive legate de 

situa^ia financiara a unui participant la Fond, emite o hotarare privind 

deschiderea procedurii insolventei conform Legii nr. 85/2014 privind 

procedurile de prevenire a insolvenlei §i de insolvenla, cu modificarile §i 
completarile ulterioare, avand ca efect suspendarea posibilitalii 

investitorilor de a-§i exercita drepturile cu privire la valorificarea 

crean^elor asupra respective! entitafi.
(2) Compensatia este asigurata pentru drepturile decurgand din 

incapacitatea unui participant la Fond de a:
a) returna fondurile bane§ti apaifinand investitorilor §i detinute 

in numele acestora, in legatura cu activitalile lor de investitii;
b) returna investitorilor orice instrument fmanciar ce le aparjine 

§i este detinut §i administrat in numele lor, in legatura cu activitatea lor 

de investitii;
c) returna instrumentele flnanciare ale investitorilor, in situatia 

mentionata la art. 2 alin. (3) si in conditiile prevazute de prezenta lege.
(3) in situatia in care unui participant la Fond i se retrage 

autorizatia, iar oricare din conditiile prevazute la alin. (1) sunt 

indeplinite la data retragerii autorizatiei sau ulterior, Fondul trebuie sa 

asigure compensarea creantei in limita plafonului in vigoare pentru 

serviciile de investitii contractate §i nedecontate pana la momentul 

retragerii autorizatiei respective §i in termenul prevazut la art. 8 alin. (5).
(4) in cazul in care participantul la Fond este o institutie de 

credit, orice situatie prevazuta la art. 3 alin. (6) din Legea nr. 311/2015 

privind schemele de garantare a depozitelor §i Fondul de garantare a 

depozitelor bancare este notiflcata A.S.F. de catre Banca Nationala a 

Romaniei, cu indicarea scheme! de garantare a depozitelor responsabile 

pentru plata compensatiilor.
(5) in cazul in care compensatia este asigurata de schema de 

garantare a depozitelor, niciun investitor nu are dreptul la o dubla 

compensatie.

Art. 7. - (1) Sunt exceptate de la compensare urmatoarele 

categorii de investitori:
a) investitori profesionali §i institutional!, inclusiv:

(i) firmele de investitii, astfel cum sunt definite la art. 4 

alin. (1) pet. 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului 

European §i al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele 

prudentiale pentru institutiile de credit §i societatile de investitii §i de
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modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;
(ii) institutiile de credit;
(iii) institutiile fmanciare;
(iv) societalile de asigurare §i reasigurare;
(v) organismele de plasament colectiv;
(vi) fondurile de pensii administrate privat;
(vii) al^i investitori profesionali §i institutionali;

b) organizatii internalionale, guverne §i alte autoritafi ale 

administratiei publice centrale, regionale §i locale;
c) director!, administrator! si membri cu raspundere directa din 

cadrul participantilor la Fond, persoane a caror responsabilitate este 

mtocmirea auditului participantilor la Fond;
d) actionarii participantilor la Fond avand detineri de cel putin 

5% din capitalul social;
e) investitori cu statut similar celor mentionati la lit. c) si lit. d) 

in cadrul altor societati din acelasi grup cu participant!! la Fond;
f) soti, rude si afmi de gradul I inclusiv, precum si persoane 

care actioneaza in numele investitorilor mentionati la lit. c) - e);
g) persoane juridice din cadrul aceluia§i grup cu participantii la

Fond;
h) persoane care au o responsabilitate pentru sau au obtinut 

beneficii de pe urma anumitor situatii in legatura cu un participant la 

Fond care au condus la dificultatile fmanciare ale participantului sau au 

fost de natura sa conduca la deteriorarea situatiei fmanciare a aeestuia;
i) societati carora, din cauza marimii lor, nu li se permite 

intocmirea unui bilan^ prescurtat eonform reglementarilor contabile 

aplicabile.
(2) Fondul suspenda orice plata pentru investitorii care se afla 

in cercetare penala, in legatura cu o ac^iune decurgand din sau avand 

legatura cu spalarea banilor sau fmanlarea terorismului, pana la 

pronun^area unei hotarari definitive de catre instan^a competenta.
(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), Fondul solicita organelor 

abilitate competente, date si informatii referitoare la implicarea 

investitorilor care se afla in situatia prevazuta la alin. (2) in operatiuni de 

spalare a banilor sau flnantarea terorismului.
(4) Suspendarea platii intervine si pentru investitorii care se afla 

sub efectul unei sanctiuni intemationale.
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Art. 8. - (1) In situatiile prevazute la art. 6, Fondul publica pe 

website-ul propriu, intr-o publicatie locala de la sediile teritoriale ale 

intermediarului/societalii de administrare a investitiilor aflat/aflate in 

imposibilitatea de a returna fondurile bane§ti §i/sau instrumentele 

financiare apar^inand investitorilor, precum §i in cel pu^in doua cotidiene 

de difuzare nalionala, informalii privind: incapacitatea
participantului/fostului participant la Fond de a-§i onora obligatiile fa^a 

de investitori, locul, modul §i perioada de timp in care se pot inregistra 

cererile de compensare, precum §i data inceperii plalii compensaliilor 

catre investitori.
(2) Cererile de compensare se pot inregistra in termen de 5 luni 

de la data deciziei A.S.F. prevazute la art. 6 alin. (1) lit. a) sau, in cazul 

prevazut la art. 6 alin. (1) lit. b), de la data pronuntarii hotararii 

definitive privind deschiderea procedurii insolventei, prin derogare de la 

prevederile Legii nr. 85/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.
(3) Expirarea perioadei prevazute la alin. (2) nu poate fi 

invocata de catre Fond pentru a refuza compensarea unui investitor care 

poate proba ca nu a putut, pentru motive temeinice, sa i§i exercite 

dreptul la compensare. in acest caz cererile de compensare pot fi depuse 

in termen de 5 luni de la data incetarii motivelor, dar nu mai tarziu de 

12 luni de la expirarea termenului prevazut la alin. (2).
(4) Odata cu cererile de compensare, investitori! anexeaza 

inscrisurile justificative din care sa rezulte cu exactitate cuantumul 

sumelor solicitate, insotite de o declara^ie pe propria raspundere, in 

sensul sus|inerii acestor documente justificative, inscrisurile justificative 

prezentate de investitori pentru plata compensatiilor cuvenite sunt 

verificate cu evidenlele preluate de Fond de la entitatea aflata sub 

incidenla prevederilor art. 6.
(5) Fondul asigura plata compensatiilor in limita plafonului 

stabilit la art. 5 alin. (1), in maximum 3 luni de la data stabilirii 

investitorilor eligibili si a valorii creantelor, ulterior primirii comunicarii 

privind indeplinirea conditiilor prevazute la art. 7 alin (3). Termenul de 

3 luni poate fi prelungit de A.S.F., cu maximum 3 luni, la solicitarea 

Fondului, pentru situatii exceptionale.
(6) Procedura de compensare se considera fmalizata la data 

efectuarii platii tuturor compensatiilor, cu luarea in considerare a 

termenului prevazut la alin. (5).
(7) In urma finalizarii procedurii de compensare, Fondul se 

subroga de drept in drepturile investitorilor, pentru o suma egala cu platile



7

pe care le-a efectuat pentru compensarea fondurilor bane§ti §i/sau 

instrumentelor fmanciare. Subrogarea Fondului in drepturile investitorilor 

nu afecteaza drepturile acestora cu privire la creanfele ce exced plafonului 

prevazut la art. 5 alin. (1).
(8) Prin derogare de la dispoz^iile art. 100 alin. (1) lit. b) din 

Legea nr. 85/2014, cu modificarile §i completarile ulterioare, Fondul se 

poate inregistra la masa credala, in tot cursul procedurii, in vederea 

recuperarii lor, cu orice sume, dobanzi §i/sau cheltuieli pe care acesta 

le-a achitat pentru plata compensatiilor.
(9) in conditiile alin. (7) §i (8), Fondul este indreptatit sa 

inregistreze §i sa recupereze, in cadrul procedurii insolven^ei 
participantului debitor, toate sumele achitate investitorilor, pe masura 

pla^ilor efectuate dupa momentul deschiderii procedurii falimentului.

A.S.F. stabile§te, prin reglementari proprii, 
modalitatea §i procedura de compensare, inclusiv cu privire la termene §i 
obliga^ii de transparen^a.

Art. 9.

CAPITOLUL III
Resursele fmanciare si utilizarea acestora

Art. 10. - (1) Resursele fmanciare ale Fondului se constituie
din:

a) contribulia ini^iala a participan|ilor la Fond;
b) contribulia anuala §i/sau contributia speciala platita de 

participanlii la Fond;
c) venituri din investirea resurselor Fondului;
d) venituri din recuperarea crean^elor compensate de Fond;
e) venituri provenite din aplicarea dobanzilor §i penalitalilor de 

intarziere pentru neachitarea la termen a contribuliilor datorate Fondului;
f) imprumuturi pe termen scurt care sa acopere in exclusivitate 

nevoi cu caracter temporar generate de acordarea compensarilor;
g) cotiza|ii platite Fondului de catre participan^ii la Fond §i de 

entitatile autorizate de A.S.F. sa administreze locuri de tranzac^ionare si 
sisteme de compensare §i/sau decontare conform alin. (5), pentru 

acoperirea cheltuielilor legate sde administrarea §i functionarea acestuia;
h) alte surse, precumi donatii, sponsorizari, asisten^a fmanciara 

stabilite potrivit legislatiei in jiigoare.
f .
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(2) Resursele fmanciare prevazute la alin. (1) lit. b), d) §i f) sunt 

folosite exclusiv pentru plata compensatiilor in situatiile prevazute la art. 6.
(3) Resursele fmanciare prevazute la alin. (1) lit. a), c), e), g) §i 

h) sunt utilizate pentru acoperirea cheltuielilor legate de administrarea §i 
functionarea Fondului, in limitele prevazute de bugetul de venituri §i 
cheltuieli aprobat de Consiliul A.S.F.

(4) Resursele necesare pentru acoperirea cheltuielilor legate de 

administrarea §i funcfionarea Fondului sunt prevazute in bugetul de 

venituri §i cheltuieli al Fondului, care se elaboreaza anual de catre 

Consiliul de administratie al Fondului, pana la data de 1 noiembrie a 

anului curent pentru anul urmator §i se aproba de catre Consiliul A.S.F.
(5) In cazul in care suma veniturilor disponibile, prevazute la 

alin. (1) lit. a), c), e) §i h) pentru acoperirea cheltuielilor de administrare 

§i functionare a Fondului, nu acopera necesarul de resurse fmanciare 

stabilit conform alin. (4), diferenta rezultata se plate§te pana la data de 

31 mai a anului urmator, dupa cum urmeaza:
a) 50% impaifita in mod egal la to^i participantii la Fond;
b) 50% impaifita in mod egal intre toate entita^ile autorizate de 

A.S.F. sa administreze locuri de tranzac^ionare §i sisteme de compensare 

§i/sau decontare.

Art. 11. - (1) Disponibilitatile Fondului constituite conform 

art. 10 alin. (1) sunt plasate in instrumente purtatoare de dobanda, la 

institulii de credit, in instrumente ale pie^ei monetare, in titluri de stat 

sau titluri ale administratiei publice locale §i alte instrumente cu grad de 

rise scazut.
(2) Strategia de investire a resurselor Fondului are in vedere 

respectarea principiului de dispersie a riscului pentru fiecare instrument 

§i pentru fiecare emitent, plasarea acestora in condi^ii de siguran^a, 
asigurarea eficien^ei §i a lichiditalii.

(3) Fondul nu poate acorda imprumuturi.

Art. 12. - (1) Contribuliile datorate Fondului de catre 

participan^i se vireaza in contul Fondului, in moneda na^ionala - leu, 
conform termenelor §i condiliilor stabilite in procedurile Fondului 

aprobate de A.S.F.
(2) Contribu^iile datorate §i virate in contul Fondului de catre 

participant nu se restituie, inclusiv in cazul lichidarii judiciare sau al 
dizolvarii entitatlor participante la Fond.
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(3) Contributiile prevazute la art. 10 plMite Fondului sunt 

recunoscute drept cheltuieli deductibile din punct de vedere fiscal.

Art. 13. - (1) Actul prin care se stabileste si se individualizeaza 

obligatia de plata a unui participant la Fond, intocmit de Fond, constitute 

titlu de creanta. Titlul de creanta cuprinde suma datorata drept 

contributie la Fond de catre participant si termenul maximum de 10 zile 

care curge incepand cu data comunicarii actului prin care se 

individualizeaza obligatia de plata, in care acesta poate plati obligatia de 

bunavoie.
(2) Daca la data scadentei stability la alin. (1) datoria restanta 

prevazuta in titlul de crean|a nu a fost platita, acesta devine titlu 

executoriu, in baza caruia Fondul declan§eaza procedura de executare 

silita a crean|elor, conform dispozitiilor Legii nr. 134/2010 privind 

Codul de procedura civila, republicata, cu modificarile ulterioare.
(3) Sumele virate la Fond cu titlu de contributie nu pot fi 

urmarite silit decat pentru indeplinirea obligati ilor pentru care au fost 

constituite.
(4) Pentru neplata la termen a sumelor datorate Fondului se 

aplica dobanzi §i penalitati de intarziere, calculate in conformitate cu 

reglementarile aplicabile pentru colectarea crean^elor fiscale. Dobanzile 

§i penalitatile se vireaza in contul Fondului.

CAPITOLUL IV
Conducerea §i administrarea Fondului

Art. 14. - (1) Fondul este administrat de un Consiliu de 

administratie compus din:
a) un membru desemnat de A.S.F. care este pre§edintele 

Consiliului de administra^ie;
b) un membru desemnat de Ministerul Finantelor;
c) un membru desemnat de catre A.S.F. dintre reprezentantii 

propu§i de catre participan^ii la Fond din randul acestora.
(2) Membrii Consiliului de administra^ie al Fondului sunt 

numiti pentru un mandat de 5 ani prin act administrativ individual emis 

de catre A.S.F.
(3) Membrii Consiliului de administra^ie al Fondului ale caror 

mandate au expirat raman in functie pana la numirea succesorilor lor.



10

(4) Pre§edintele Consiliului de administratie al Fondului poate 

fi inlocuit, in caz de absenta sau de imposibilitate temporara de a-§i 
exercita atribuliile, de catre un alt membru.

(5) In caz de incompatibilitate sau imposibilitate defmitiva de 

exercitare a mandatului de catre unul dintre membrii Consiliului de 

administra^ie al Fondului, numirea inlocuitorului se face pentru durata 

ramasa a mandatului. Se considera imposibilitate defmitiva de exercitare 

a mandatului orice imprejurare care creeaza o indisponibilitate cu o 

durata de cel putin 90 de zile consecutive.
(6) Membrii Consiliului de administra^ie al Fondului primesc o 

indemnizatie lunara raportata la salariul directorului general al Fondului, 
in limita a 25% pentru pre§edinte, respectiv in limita a 20% pentru 

ceilal^i membri.

Art. 15. - Membrii Consiliului de administralie al Fondului 

trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:
a) sa fie absolvenfi de studii universitare de lunga durata cu 

diploma de licenfa sau cu studii universitare de scurta durata cu diploma 

de licenfa §i master in domeniul economic sau juridic;
b) sa aiba o buna reputatie §i probitate morala;
c) sa aiba experienta profesionala dovedita in domeniul fmanciar 

sau in cel de activitate de reglementare/supraveghere institu|ii de credit, 
fman|e sau pia^a de capital de minimum 8 ani.

Art. 16. - Membrii Consiliului de administra^ie al Fondului 

trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele condi|ii:
a) sa nu fie so^i, rude sau afini pana la gradul al doilea intre ei;
b) sa nu fie senator!, deputa^i, membri ai Guvernului sau sa 

de^ina func^ii de conducere in cadrul vreunui partid politic ori 

organiza^ie politica pe perioada exercitarii mandatului;
c) sa nu aiba inscrise in cazierul judiciar sanc^iuni prevazute de

lege;
d) sa nu aiba inscrise in cazierul fiscal sancliuni prevazute de

lege;
e) sa nu delina in cadrul vreunei entitati prevazute la art. 3 

alin. (1) calitatea de acfionar, angajat sau director, membru al consiliului 

de administra^ie, consiliului de supraveghere ori directoratului, dupa caz;
f) sa nu fi fost condamnali in ultimii 5 ani pentru savar§irea 

unei infracfiuni prevazute de legisla^ia in domeniul financiar-bancar.
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legislafia privind insolvenla sau protectia consumatorilor;
g) sa nu fi fost sanctionati de A.S.F. sau B.N.R. cu interzicerea 

desfasurarii de activitati pe pietele supravegheate de aeestea.

Art. 17. - (1) Calitatea de membru al Consiliului de 

administralie al Fondului inceteaza in urmatoarele situalii:
a) la ineheierea mandatului;
b) prin demisie;
c) in caz de incompatibilitate;
d) in caz de imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului, 

prin inlocuire conform art. 14 alin. (5);
e) prin revocare de catre institulia care 1-a propus, din proprie 

initiativa sau la solicitarea motivata a A.S.F.
(2) In caz de incetare a mandatului, Ministerul Finanlelor, 

A.S.F. §i participantii la Fond, dupa caz, au la dispozi|ie un termen de 

30 de zile pentru transmiterea nominalizarilor noilor reprezentanli.

Art. 18. - (1) Consiliul de administratie al Fondului se 

intrune§te cel pu^in o data pe luna in §edinla ordinara, la convocarea 

pre§edintelui sau a inlocuitorului acestuia.
(2) Consiliul de administratie al Fondului poate fi convocat in 

§edinla extraordinary de catre pre§edinte din proprie initiativa sau la 

cererea a 2 membri.
(3) Consiliul de administratie al Fondului trebuie sa fie 

convocat in scris, cu cel pu^in 3 zile lucratoare inainte de data §edintei.
(4) Convocarea trebuie sa contina ordinea de zi, data §i 

documentele supuse discufiei, precum §i locul de desfa§urare a §edintei.
(5) §edintele au loc la sediul Fondului sau in orice alt loc

convenit.
(6) in situatia in care se solicita actiuni urgente, termenul de 

3 zile poate fi redus, iar convocarea se efectueaza verbal §i se confirma 

ulterior in scris.
(7) Deciziile Consiliului de administra^ie al Fondului se iau cu 

votul majoritatii membrilor acestuia.
(8) Procesul-verbal al §edintei, care contine ordinea 

deliberarilor, deciziile luate,,imimarul de voturi intrunite §i opiniile 

separate, daca este cazul, se smneaza de catre toti membrii prezenti la 

§edinta. I,
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Art. 19. - Atribuliile Consiliului de administratie al Fondului
sunt urmatoarele:

a) analizeaza, avizeaza §i supune spre aprobare Consiliului 

A.S.F. urmatoarele:
(i) statutul Fondului;
(ii) structura organizatorica §i de personal, precum §i politica 

salariala a personalului Fondului;
(iii) propunerile de numire in func|ie pentru directorul

general;
(iv) procedurile §i instructiunile Fondului, inclusiv cele 

aferente exercitarii calitatii de administrator al fondului de rezolu^ie 

pentru firmele de investi^ii;
(v) stabilirea contribuliilor, majorarea, diminuarea, 

suspendarea sau reluarea pla^ii contribuliilor participan^ilor la Fond;
(vi) bugetul de venituri §i cheltuieli;
(vii) situaliile fmanciare anuale;
(viii) raportul anual de activitate al Fondului;
(ix) orice alte atributii rezultate din aplicarea dispozi^iilor

legale;
b) analizeaza §i aproba:

(i) modalitatile, plafoanele maxime, termenele §i condi|iile de 

plasare, in scopul fructificarii disponibilitalilor Fondului;
(ii) incheierea de contracte de servicii privind servicii de 

asisten^a §i consultanla de specialitate;
(iii) rapoartele intocmite de Fond, conform prevederilor

legale;
(iv) raportul cu privire la selectarea auditorilor fmanciari cu 

respectarea legislaliei privind achizifiile publice;
(v) sistemul de control intern §i de audit intern;
(vi) orice alte atribulii rezultate din aplicarea dispozi^iilor

legale.

Art. 20. - (1) Pre§edintele Consiliului de administra|ie al 
Fondului are urmatoarele atribu|ii:

a) stabile§te ordinea de zi a §edinlelor Fondului §i convoaca 

Consiliul de administra^ie al Fondului;
b) coordoneaza activitatea Consiliului de administratie al 

Fondului §i conduce lucrarile §edin|elor acestuia;



13

c) solicita directorului general prezentarea materialelor ce 

constituie obiectul ordinii de zi;
d) aproba prime §i alte stimulente pentru conducerea executiva, 

la propunerea directorului general;
e) exercita orice alte sarcini in aplicarea prevederilor legale.
(2) Pre§edintele Consiliului de administratie al Fondului, 

impreuna cu directorul general, au obliga|ia sa prezinte Consiliului 

A.S.F. raportul anual de activitate al Fondului. Raportul anual de 

activitate cuprinde activitatea Fondului, atat in calitate de administrator 

al scheme! de compensare a investitorilor, cat §i de administrator al 
fondului de rezolu^ie pentru firmele de investitii.

Art. 21. - (1) Directorul general al Fondului asigura 

conducerea activitatii curente a acestuia, asigura indeplinirea hotararilor 

Consiliului A.S.F. si ale Consiliului de administrate al Fondului si 
informeaza asupra modului de realizare a acestora.

(2) Directorul general asigura indeplinirea urmatoarelor
atributii:

a) reprezinta Fondul in raporturile cu A.S.F., cu entitalile 

participante la Fond, cu ministerele §i cu alte organe de specialitate ale 

administratiei publice centrale, cu alte persoane fizice §i juridice, precum 

§i in fa^a instan^elor judecatore§ti §i arbitrate;
b) propune Consiliului de administra|ie al Fondului, spre 

avizare, respectiv spre aprobare, documentele prevazute la art. 19;
c) asigura plasarea disponibilitatilor Fondului, urmarind 

minimizarea riscului §i lichiditatea plasamentelor, ca obiective 

principale, precum §i randamentul plasamentelor, ca obiectiv 

complementar, potrivit strategiei aprobate de Consiliul de administra^ie 

al Fondului;
d) asigura aplicarea procedurilor necesare pentru efectuarea de 

catre Fond a pla^ilor prevazute de prezenta lege §i de legisla^ia privind 

redresarea §i rezolufia institutiilor de credit §i a firmelor de investilii;
e) supravegheaza desfa§urarea activita^ilor Fondului in vederea 

realizarii scopului prevazut la art. 2 alin. (2) si (3) cu respectarea 

obliga^iei de eviden^iere distincta a veniturilor §i cheltuielilor aferente 

acestora, pentru scopul conformarii la dispozi^iile privind utilizarea 

resurselor scheme! de compensare a investitorilor §i la cele privind 

utilizarea resurselor fondului de rezolu^ie prevazute de legisla^ia privind 

redresarea §i rezolutia institu^iilor de credit §i a firmelor de investi^ii;
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f) incheie, modifica §i dispune incetarea contractelor 

individuale de munca ale salariatilor Fondului, cu respectarea 

dispoziliilor legale incidente;
g) asigura angajarea cheltuielilor legate de functionarea 

Fondului, pentru fiecare dintre calitatile in care acesta actioneaza potrivit 

art. 2, in limita prevederilor bugetului de venituri §i cheltuieli aprobat;
h) aproba propunerile de premiere a personalului;
i) propune pre§edintelui Consiliului de administra^ie al 

Fondului primele §i alte stimulente pentru conducerea executiva;
j) asigura organizarea §i exercitarea controlului intern §i 

auditului intern, in conformitate cu legisia^ia in vigoare;
k) indepline§te orice alte atribulii date in aplicarea prevederilor 

legale ori date in sarcina sa de Consiliul de administratie al Fondului;
l) solicita si primeste informatiile solicitate de la organele 

abilitate legal, din care sa rezulte daca persoanele din lista de 

compensare sunt sau nu sunt implicate in operatiuni de spalare a banilor 

si colaboreaza cu A.S.F. pentru a identifica persoanele din lista care fac 

obiectul unor sanctiuni internationale.

CAPITOLULV
Situatiile financiare anuale si sistemul de control intern

Art. 22. - (1) Fondul are obliga^ia organizarii §i conducerii 

contabilitatii, potrivit prevederilor Legii contabilitalii nr. 82/1991, 
republicata, cu modificarile §i completarile ulterioare, §i ale 

reglementarilor specifice in domeniu emise de A.S.F., cu avizul 

Ministerului Finantelor, potrivit legii.
(2) Fondul asigura evidenlierea distincta in contabilitate a 

operatiunilor legate de constituirea, investirea §i utilizarea resurselor 

financiare pentru activitatea prevazuta la art. 2 alin. (1) si (4).
(3) Cheltuielile Fondului care nu pot fi alocate in mod specific 

activita^ii desfa§urate de acesta in calitate de schema de compensare a 

investitorilor ori in calitate de administrator al fondului de rezolulie 

pentru firmele de investi^ii se repartizeaza intre cele doua categorii de 

activita^i avand ca baza de repartizare ponderea veniturilor respectivei 

activita^i in veniturile totale ale Fondului.
(4) Cheltuielile directe ale Fondului sunt suportate astfel:
a) pentru activitatea in calitate de schema de compensare a 

investitorilor, din resursele financiare prevazute la art. 10 alin. (3);
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b) pentru activitatea de administrare a fondului de rezolu|ie 

pentru firmele de investitii, din veniturile din investirea resurselor 

financiare disponibile ale fondului de rezolu^ie pentru firme de investitii 

sau din alte surse prevazute conform dispozifiilor legislatiei privind 

redresarea §i rezolutia institutiilor de credit §i a firmelor de investi^ii.

Art. 23. - (1) Fondul transmite A.S.F., in termen de maximum 

150 de zile de la incheierea exerci^iului fmanciar, raportul anual de 

activitate impreuna cu situaliile financiare anuale §i raportul de audit.
(2) Raportul anual de activitate, impreuna cu situafiile 

financiare anuale aprobate de Consiliul A.S.F., precum §i raportul 

auditorului fmanciar se publica pe site-ul Fondului pana cel tarziu la 

data de 15 iunie din anul urmator incheierii exercifiului fmanciar.

Art. 24. - in vederea indeplinirii atribufiilor sale, Fondul 

dispune de mecanisme adecvate de control intern §i audit intern stabilite 

prin norme proprii supuse evaluarii §i, dupa caz, revizuirii anuale.

Art. 25. - (1) Membrii conducerii Fondului, precum si salariatii 

si orice persoane aflate in raporturi juridice cu Fondul au obligatia de a 

nu dezvalui secretul profesional asupra informatiilor obtinute in cursul 

activitatii lor decat in conditiile prevazute de legislatia in vigoare.
(2) Pentru asigurarea confidentialitatii si a protectiei datelor cu 

caracter personal prelucrate, conducerea Fondului va implementa 

masurile tehnice si organizatorice adecvate.

CAPITOLUL VI
Dispozifii aplicabile entitafilor participante la Fond

Art. 26. - (1) Entitatile participante la Fond au obligatia punerii 

la dispozifia Fondului a datelor si informafiilor necesare pentru 

determinarea cuantumului contribufiilor necesar a fi transferate Fondului 

si, respectiv, pentru determinarea compensatiilor, potrivit 

reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi, conform prevederilor 

art. 35.
(2) Entitafile participante la Fond intocmesc §i transmit 

Fondului raportari privind moduli de constituire §i de virare a contribufiei 

datorate, potrivit formatului termenului de raportare stabilite in 

procedurile Fondului.
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(3) Odata cu transmiterea raportarilor, entitatile participante la 

Fond anexeaza o declaralie pe propria raspundere, sub semnatura 

reprezentantului legal al acestora, sub sanctiunile prevazute de Legea 

nr. 286/2009 privind Codul penal, cu modificarile §i completarile 

ulterioare, pentru infracliunile de in§elaciune §i/sau de fals m declaratii, 
prin care se atesta ca datele §i/sau informaliile transmise sunt reale, 
corecte §i complete.

Art. 27. - Entitafile participante la Fond sunt obligate sa 

dispuna de sisteme adecvate, inclusiv informatiee, care sa asigure 

existen^a in permanen^a a unei evidente complete §i exacte cuprinzand 

datele referitoare la investitorii compensabili, informalii privind 

creantele participantului fafa de ace§tia, precum §i orice alte informa^ii 

necesare determinarii valorii compensafiei datorate fiecarui investitor 

compensabil §i intocmirii listei compensafiilor de platit.
A

Art. 28. - (1) In termen de 3 zile lucratoare de la sfar§itul 

fiecarui semestru, participantii la Fond raporteaza Fondului informaliile 

prevazute la art. 26 alin. (1), pe formatul stabilit in procedurile Fondului.
(2) Suplimentar fa^a de raportarile prevazute la art. 26 alin. (2), 

participan^ii la Fond transmit, in termen de 3 zile lucratoare de la 

solicitarea acestora, informa|iile prevazute la art. 26 alin. (1).
A

Art. 29. - (1) In cazul aplicarii prevederilor art. 13 alin. (2), 
Fondul notifica acest lucru A.S.F. in termen de 2 zile lucratoare.

(2) In situatia prevazuta la alin. (1), A.S.F., in calitate de 

autoritate competenta, dupa consultarea Fondului, poate dispune masuri 

de restrictionare sau limitare a activitatii sau a operatiunilor 

respectivului participant la Fond.

Art. 30. - (1) Un participant la Fond, caruia i s-a solicitat 

returnarea fondurilor banesti si/sau a instrumentelor financiare 

apartinand investitorilor §i/sau datorate acestora si nu a fost in masura sa 

isi indeplineasca obligatiile conform conditiilor contractuale si legale 

aplicabile in legatura cu exercitarea activitatilor si serviciilor de 

investitii, este obligat sa notifice A.S.F. acest fapt in maximum 2 zile 

lucratoare de la data primirii solicitarii.
(2) Notificarea cuprinde informatii cu privire la motivele 

imposibilitatii de a returna fondurile si/sau instrumentele financiare
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apartinand investitorilor si la perspectivele imediate de indeplinire a 

acestei obligatii.
(3) Dispoziliile alin. (1) §i (2) se aplica §i in situatia in care, de§i 

nu i s-a solicitat restituirea fondurilor bane§ti si/sau instrumentelor 

financiare apartinand investitorilor, participantul la Fond constata ca se 

afla in imposibilitatea de a-§i onora obligatiile contractuale.

Art. 31. - (1) A.S.F. detine toate competentele de supraveghere 

si control, inclusiv competente administrative de investigare si 
competente de a impune masuri corective, necesare pentru a-si indeplini 

atributiile in temeiul prezentei legi si al reglementarilor referitoare la 

activitatea Fondului.
(2) in indeplinirea prerogativelor sale, A.S.F. are urmatoarele

competente:
a) de a avea acces la orice document sau la alte informatii, 

detinute de persoane, despre care considera ca ar putea fi necesare 

pentru indeplinirea sarcinilor sale si de a primi sau de a face o copie a
acestora;

b) de a impune sau de a solicita oricarei persoane sa furnizeze 

informatii si, in cazul in care este necesar, de a convoca si de a audia 

orice persoana pentru a obtine informatii in legatura cu activitatea 

Fondului;
c) de a desfasura inspectii sau investigatii la sediul Fondului;
d) de a dispune interzicerea temporara/defmitiva a exercitarii 

activitatii profesionale de catre persoanele subiecti ai prezentei legi;
e) de a solicita auditorilor Fondului sau expertilor sa efectueze 

verificari sau investigatii cu privire la activitatile incidente prevederilor 

prezentei legi si de a primi rezultatul verificarilor/investigatiilor;
f) de a solicita motivat retragerea persoanei fizice, desemnate in 

baza prevederilor art. 14 alin. (1) lit. c), din consiliul de administrate al 
Fondului, conform prevederilor prezentei legi.

CAPITOLUL VII
Sancliuni

Art. 32. - (1) Constituie contravenlii urmatoarele fapte: 

a) neplata la termen a sumelor cuvenite Fondului, datorate 

conform prevederilor art. 3 alin. (2), art. 10 alin. (1) lit. a), b) §i g) §i art. 12;
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b) nerespectarea de catre participanlii la Fond a masurilor 

dispuse conform art. 29 alin. (2);
c) nerespectarea de catre pre§edintele Consiliului de 

administratie al Fondului §i directorul general a obligatiei prevazute la 

art. 20 alin. (2);
d) nerespectarea de catre Fond a obligatiilor prevazute la art. 6, 

art. 8 alin. (1) §i (5), art. 22 alin. (1) §i (2) §i art. 23;
e) nerespectarea de catre participantii la Fond a obligatiilor 

prevazute la art. 26 - 28;
f) nerespectarea de catre Fond §i/sau de participantii la Fond a 

masurilor dispuse in conditiile legii de A.S.F. cu privire la Fond §i a 

reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi;
g) nerespectarea de catre participantii la Fond a obligatiei de 

notificare a A.S.F. prevazute la art. 30;
h) folosirea de catre Fond a resurselor fmanciare in alte scopuri 

decat cele prevazute la art. 10 alin. (2) si (3) sau plasarea acestora in alte 

active decat cele mentionate la art. 11 alin. (1);
i) nerespectarea de catre Fond si/sau de participantii la Fond a 

masurilor prevazute de actele de monitorizare, supraveghere, 
reglementare si control sau in urma acestora;

j) impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor conferite 

A.S.F. de catre lege, precum §i refuzul nejustificat al Fondului si/sau al 
participantilor la Fond de a coopera in cadrul unei investigatii sau in 

cazul unei inspecdi, respectiv de a raspunde solicitarilor A.S.F. in 

exercitarea atributiilor care ii revin conform prevederilor Ordonantei de 

urgenta a Guvemului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si 
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu 

modificari §i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile §i 
completarile ulterioare, §i ale prezentei legi;

k) punerea la dispozitia A.S.F., de catre Fond si/sau de 

participantii la Fond, de informatii eronate, neclare sau incomplete, de 

natura a induce in eroare.
(2) Savarsirea de catre Fond a contraventiilor prevazute la 

alin. (1) lit. d) si f) se sanctioneaza cu sanctiunea contraventionala 

principals constand in avertisment scris sau cu amends de la 2.500 lei la 

50.000 lei aplicabilS Fondului si/sau persoanelor care asigurS 

conducerea si/sau administrarea Fondului si/sau persoanelor 

responsabile din partea Fondului, cSrora le poate fi imputatS fapta, 
intrucat aceasta nu s-ar fi produs dacS persoanele respective si-ar fi
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exercitat in mod corespunzator competentele si atributiile decurgand din 

functiile incredintate.
(3) Savarsirea de catre participantii la Fond a contraventiilor 

prevazute la alin. (1) lit. a), b), e), f), g), i), j) si k) se sanctioneaza cu 

sanctiunea contraventionala principals constand in avertisment scris sau 

cu amends de la 2.500 lei la 50.000 lei aplicabilS participantilor la Fond 

si/sau persoanelor fizice care asigurS conducerea si/sau administrarea 

acestora, cSrora le poate fi imputatS fapta, intrucat aceasta nu s-ar fi 
produs dacS persoanele respective si-ar fi exercitat in mod corespunzStor 

competentele si atributiile decurgand din functiile incredintate.
(4) SSvarsirea de cStre directorul general al Fondului a 

contraventiei prevSzute la alin. (1) lit. h) se sanctioneazS cu sanctiunea 

contraventionalS principals constand in amends de la 1.000 lei la 10.000 

lei, aplicabilS acestuia.
(5) In functie de natura si gravitatea faptei, pentru sSvarsirea 

contraventiilor prevSzute la alin. (1), A.S.F. poate aplica una sau mai 

multe mSsuri administrative, precum:
a) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele 

constatate de o gravitate scSzutS;
b) mSsurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii 

situatiilor de nerespectare a dispozitiilor legale, conform reglementSrilor 

A.S.F.
(6) SSvar§irea de cStre pre§edintele Consiliului de administratie al 

Fondului §i de cStre directorul general al Fondului a contraventiei 

prevSzute la alin. (1) lit. c) se sanctioneazS cu sanctiunea contraventionalS 

principals constand in avertisment scris sau cu amends de la 2.500 lei la 

50.000 lei, aplicabilS acestora.
(7) in functie de natura §i gravitatea faptei se poate aplica §i 

sanctiunea contraventionalS complementarS:
a) a interzicerii temporare sau definitive a exercitSrii prestSrii 

de servicii §i activitSti de investitii, aplicabilS participantilor la Fond;
b) a interzicerii temporare sau definitive de administrare a 

portofoliilor individuale de investitii, aplicabilS persoanelor fizice care 

asigurS conducerea §i/sau administrarea acestora.
(8) Constatarea contraventiilor prevSzute la alin. (1) se face de 

cStre persoanele imputernicite dSn cadrul A.S.F., iar sanctiunile se aplicS 

de cStre Consiliul A.S.F., print:’dferogare de la prevederile Cap. II §i III 

din Ordonanta Guvemului inr., 2/2001 privind regimul juridic al 
contraventiilor, aprobatS cu nirodificSri §i completSri prin Legea
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nr. 180/2002, cu modificarile §i completarile ulterioare.
(9) Prin derogate de la prevederile art. 13 din Ordonan^a 

Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin Legea 

nr. 180/2002, cu modificarile §i completarile ulterioare, aplicarea 

sanctiunilor contravenlionale prevazute de prezenta lege se prescrie in 

termen de 6 luni de la data constatarii faptei, dar nu mai tarziu de 3 ani 

de la data savar§irii acesteia.
(10) Prin derogate de la prevederile art. 10 alin. (2) din 

Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari 

prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in 

cazul constatarii savarsirii a doua sau mai multe contraventii, se aplica 

sanctiunea cea mai mare, majorata cu pana la 50%, dupa caz.

Art. 33. - Dispozifiile art. 32 referitoare la contraventii se 

completeaza cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001, aprobata 

cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile §i 
completarile ulterioare, in masura in care prezenta lege nu dispune altfel.

CAPITOLUL VllI
Dispozitii tranzitorii finale

Art. 34. - (1) Fondul reprezinta continuatorul §i succesorul 

legal in drepturi §i obligatii al S.C. Fondul de Compensate a 

Investitorilor S.A.
(2) in termen de maximum 90 de zile de la data intrarii in 

vigoare a prezentei legi, patrimoniul S.C. Fondul de Compensate a 

Investitorilor S.A. devine patrimoniul Fondului, identificarea acestuia 

urmand a fi efectuata pe baza de protocol de predare-preluare ce vizeaza 

transferul personalului, a resurselor fmanciare constituite in conformitate 

cu art. 49 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu 

modificarile §i completarile ulterioare, anterior intrarii in vigoare a 

prezentei legi, precum §i drepturilor §i obligatiilor S.C. Fondul de 

Compensate a Investitorilor S.A. catre Fond.
(3) Pana la data perfectarii protocolului de predare-preluare, 

S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. dispune restituirea 

catre acfionarii sai a contravalorii acliunilor de^inute la capitalul social al 
societalii, la valoarea nominala a acliunii.

(4) Fondul i§i exercita prerogativele incepand cu data incheierii 

protocolului de predare-preluare prevazut la alin. (2), dar nu mai tarziu
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de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei legi. La aceasta 

data, A.S.F. retrage autorizalia de funclionare a S.C. Fondul de 

Compensare a Investitorilor S.A.
(5) Membrii S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. 

inregistrali la data prevazuta la alin. (4) devin participanli la Fond.
(6) Prin derogare de la dispoziliile Legii societalilor 

nr. 31/1990, republicata, eu modificarile §i completarile ulterioare, la 

expirarea termenului prevazut la alin. (2), S.C. Fondul de Compensare a 

Investitorilor S.A. se dizolva de drept, fara lichidare.
(7) Radierea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. 

este dispusa de catre persoana desemnata din cadrul Oficiului 

Registrului Comer^ului de pe langa Tribunalul Bucure§ti, la eererea 

formulata de directorul general al Fondului, in temeiul prevederilor 

art. 241 din Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu 

modificarile ulterioare, §i in baza deciziei A.S.F. de retragere a 

autorizaliei de func|ionare.
(8) Pana la data numirii membrilor Consiliului de administralie, 

atributiile acestuia sunt exercitate de Consiliul de administratie existent 

la data intrarii in vigoare a prezentei legi. Membrii Consiliului de 

administra^ie sunt desemnati de entitalile prevazute la art. 14, pe care le 

reprezinta, in termen de maximum 60 de zile de la data intrarii in 

vigoare a prezentei legi.
(9) in termen de 30 de zile de la data numirii membrilor 

Consiliului de administralie, Fondul supune aprobarii A.S.F. statutul 

propriu in conformitate cu prevederile prezentei legi §i ale Legii 

nr. 312/2015.

Art. 35. - (1) Fondul §i A.S.F., dupa caz, emit reglementarile 

necesare referitoare la activitatea Fondului.
(2) Reglementarile emise de Fond pot fi sub forma de 

instructiuni §i proceduri, care se avizeaza de A.S.F. §i se publica in 

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 1.

Art. 36. - Legea nr. 312/2015 privind redresarea §i rezolutia 

instituliilor de credit §i a firmelor de investifii, precum §i pentru 

modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul fmanciar, 
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 920 din 

11 decembrie 2015, cu modificarile si completarile ulterioare, se 

modifica dupa cum urmeaza:
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1. La articolul 576 alineatul (2), litera c) se modifica §i va 

avea urmatorul cuprins:
„c) orice referire la Fondul de Garantare a Depozitelor se 

considera a fi facuta corespunzator la Fondul de compensare a 

investitorilor, iar orice referire la fondul de rezolu^ie bancara se 

considera a fi facuta corespunzator la fondul de rezolufie pentru firmele 

de investifii;”

2. Articolul 579 se modifica §i va avea urmatorul cuprins:
„Art. 579. - Resursele fondului de rezolufie pentru firmele de 

investifii sunt administrate de catre Fondul de compensare a 

investitorilor potrivit dispozifiilor prezentei legi §i ale actelor delegate 

adoptate de Comisia Europeana referitoare la fondul de rezolufie.”

3. La articolul 581, alineatele (3) - (5) se modifica §i vor 

avea urmatorul euprins:
„(3) Firmele de investifii platesc Fondului de compensare a 

investitorilor contribufiile prevazute la alin. (2) in termenele comunicate 

de Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de autoritate de 

rezolufie.
(4) Fondul de compensare a investitorilor, in calitatea sa de 

administrator al fondului de rezolufie pentru firmele de investifii, are 

obligafia sa investeasca resursele fmanciare disponibile ale fondului de 

rezolufie pentru firmele de investifii in active cu grad scazut de rise, 
intr-o maniera suficient de diversificata.

(5) Fondul de compensare a investitorilor, in calitatea sa de 

administrator al fondului de rezolufie pentru firmele de investifii, trebuie 

sa stabileasca strategia privind investirea resurselor fondului de rezolufie 

pentru firmele de investifii §i sa o revizuiasca periodic, cu frecvenfa cel 

pufin anuala.”

4. Articolul 596 se modifica §i va avea urmatorul cuprins:
„Art. 596. - La primirea unei solicitari potrivit prevederilor 

art. 594, Fondul de compensare a investitorilor in calitate de administrator 

al fondului de rezolufie pentru firmele de investifii, formuleaza in regim de 

urgenfa o propunere de decizie in legatura cu aceasta pe care o transmite, 
insofita de fundamentarea aferenta, cMre Autoritatea de Supraveghere 

Financiara, in calitate de autoritate de rezolufie §i catre Ministerul 

Finanfelor, in calitate de minister competent. Decizia cu privire la
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acordarea unui imprumut trebuie sa fie luata in consens de respectivele 

autoritati.”

Art. 37. - Prevederile prezentei legi se aplica Fondului in 

calitate de schema de compensare a investitorilor, cu excep^ia 

dispozi^iilor prevazute in mod expres care se aplica Fondului in calitate 

de administrator al fondului de rezolu^ie pentru flrmele de investitii.

Art. 38. - (1) Prezenta lege intra in vigoare la 60 zile de la 

publicarea in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
(2) La data intrarii in vigoare a prezentei legi se abroga 

Capitolul IX - Fondul de Compensare a Investitorilor - din Titlul II al 
Legii nr. 297/2004 privind piafa de capital, cu modificarile §i 
completarile ulterioare.

(3) Reglementarile emise de C.N.V.M./A.S.F. pana la intrarea 

in vigoare a prevederilor prezentei legi raman in vigoare pana la 

emiterea reglementarilor in temeiul acesteia, cu exceplia dispoziliilor 

contrare. Orice referire la membrii Fondului se considera a fi facuta in 

mod corespunzator la entitati participante la Fond.

Art. 39. - Ori de cate ori, prin legi si prin alte acte normative, 
se face trimitere la Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile 

ulterioare, in ceea ce priveste prevederi privind Fondul, care fac obiectul 

prezentei legi, trimiterea se considera a fi facuta la prezenta lege.

Prezenta lege transpune prevederile art. 1 pet. 4 §i 7, art. 2, 
art. 4 alin. (1) §i (2), art. 5 alin. (1), art. 6, art. 9, art. 12 anexa nr. 1 

din Directiva 97/9/CE a Parlamentului European §i a Consiliului din 

3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori, 
publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitdfii Europene (JOCE), seria L, 
nr. 84 din 26 martie 1997.
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Aceasta lege a fast adoptata de Parlamentul Romdniei, 
cu respectarea prevederilor art. 75 ale art. 16 alin. (1) din Constitu{ia 

Romdniei, republicatd.
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